
“대장” 사우디의 확실한 유가 signal

급하향 조정된 9월 사우디 OSP
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7월 사우디OSP(Light)

-$1.1/bbl로 급하향

1월 이후 최저치

참고로 1월 평균 WTI $27/bbl

자료 : Bloomberg, SK증권

OPEC 7월 산유량 사상 최대 달성
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7월 산유량 3 324만b/d
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33,000  7월 산유량 3,324만b/d

사상 최대치 달성

연초대비 이란 286만b/d → 355만b/d

사우디 1,020만b/d → 1,043만b/d

자료 : Bloomberg, SK증권
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결론

9월 사우디OSP 또 한 번 의미 있는

급하향 조정. 또한 OPEC 산유량 재차

사상최대. 유가 추가하락 가능

• SK증권 리서치센터는 지난 7/6 “변곡점 양상의 유가” 

보고서에서 사우디OSP 중심의 주요 유가지표의 방향

전환 토대로 “상고하저” 유가패턴 재현 가능성 타진

• 실제로 7월 급하락세를 타기 시작한 유가는 결국 8월• 실제로 7월 급하락세를 타기 시작한 유가는 결국 8월

초 4개월 여 만에 처음으로 $40/bbl 선 붕괴

• 이 상황에서 발표된 9월 사우디 OSP, 또 한 번의

급하향조정 Light 기준 $1 1/bbl로서 1월 이후 최저급하향조정. Light 기준 -$1.1/bbl로서 1월 이후 최저

• 참고로 1월 평균 WTI는 $27/bbl이었음

• 또한 OPEC은 주변의 추정과 압박에 아랑곳하지 않고

7월 산유량 다시 사상최대. 사우디/이란 모두 증산기조

• 장기 저유가에 대한 의견은 변함없음. 지난 해 하반기 장기 저유가에 대한 의견은 변함없음. 지난 해 하반기

$20/bbl 초반까지 하락한 유가 감안 시, 현 수준에서

추가하락 가능성도 충분함

견을 정확하게 반영하고 있으며, 
인합니다.
담당종목을 보유하고 있지 않습니다.
습니다.
 25%이상 → 적극매수 / 10%~25%


